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Jueves, 25 de Octubre de 2007

HECHO DE IMPORTANCIA : Camunicacién de Presentacidn de EEFF

De conformidad con lo establecida en ef Reglamento de Hechos de Importancia, Informacién Reservada y Otras
Comunicaciones, aprobadoe mediante Resolucién CONASEV N® 107-2002-EF/94.10, comunicamos la siguiente informacidn:

Envic de Informacién Financiera
Tipo de Informacién : Trimestral Individual
Periodo : 2007 - 3
Organo que aprueba : Sesiin de Directorio
Fecha de Acuerdo : 24/1072007
Comentarios adicicnales :

Archivos aprobados :

- Andlisis y discusion de Gerencia T :
Inf de Ger 3T 2007.doc

- Declaracién de Responsabilidad Tl ;
DECLARACION DE RESPONSABILIDAD .doc

- Notas a los Estados Finantieros Intermedios Tl ;

Conasev-notas eeff al 30-9-07.doc

- Archive Estructurado Unificado :
UNFB60001 . tt

Cordialmente,
VICTOR CELSO ASTETE PALMA

REPRESENTANTE BURSATIL
FERREYROS 5.A4.A.




Detalle de Cargo Pégina 1 de |

Comisidén Nacional Superviscora de
Empresas y Valores
CONASEV

CARGO DE RECEPCION DE INFORMACION
L.a Comligidén Nacional Supervisora de Empresas y Valorea CERTIPICA que:

- Con fecha 25-OCT-07 2:33:29 PM, el Sistema MVNet ha recibldo archives
pertenecientes a la Empresa: PERREYROS 5.A.A.

- Los archivos remitidos contienen 1la firma digital del Sr{ta){a}):
* VICTOR ASTETE PALMA
* Bernarde Adolfo Chauca Quispe

- El Sistema MVNet ha asignado el Expediente N°® 200703027% en el registro de
entrada de documentos de Trimite Documentario.

- La informacién reciblda corresponde al tipo :
INF. FINANC. TRIMESTRAL INDIVIDUAL 30/09/2007

- El Sistema MVNet ha recibido el(los} siguiente(s) archivo{s) con el detalle
que se indica a continuacién:

N* | Archivo | Tipo de Archive | Pecha/Hora | Tamafio |
1 | CartaB&0001_22_200710 { Carta Aprobacién Informa | 25-OCT-07 2:25:27 PM | 10 KB. |
2 | Inf de Ger 3T 2007.do | Andlisis y discusién de G | 25-0CT-07 2:25:40 PM | 1822 K3, |
3 | UNFBE0OOL.txt.p7z { Archivo Estructuradeo Unif | 25-OCT-07 2:29:39 PM | 16 KB. {
4 | DECLARACISN DE RESPON | Declaracién de Responsabi | 25-0CT-07 2:26:01 PM | 74 KB, i
5 | Conasev-notas eeff a | Notas a los Estados Finan | 25-0CT-07 2:29:5% PM | 179 KB. |

- La Informacidn serd reenviada a la Bolsa de Valores de Lima

ombre Frmants | TineSamp G| Fnestamp Locar ]

TRAMITE DOCUMENTARIO ELECTRONICO [25 OCT 2007 18:33:28 GMT |125-0CT-07 2:33:29 PM |

{Finmado por MVNet Versian 3.0 ]

mprimir  Descargar Cerrer

Firma vali

https://mvnet2.conasev.gob.pe/mvnet/principal/cargo.asp?doc=1041862&codinf=8&nom... 25/10/2007
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El presente documento contiene informacidn veraz y suficiente respecto al
desarrollo del negocio de Ferreyros S.A.A. durante el periodo terminado el 30 de
setiembre del 2007. Los firmantes se hacen responsables por los dafios que
pueda generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido, dentro del ambito
de su competencia, de acuerdo a las normas del Cédigo Civil..

4

-

Hugo erkamp Molinari
Gerente Central de Control de Gestidén
Y Sistemas
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Tercer tnmestre Ano 2007

PERFIL DE LA EMPRESA

La principal linea de negocic de
Ferreyros, que el presente afio celebrara
85 afos de existencia, es la importacion y
venta o alquiler de bienes de capital, con
un reconocido  servicio  posventa.
Asimismo, tiene almacenes de repuestos a
nivel nacional. La compafila ha ejecutado

importantes inversiones en capacitacion y .

entrenamiento de! personal lécnico, asi
como en infraestructura de talleres.

Ferreyros tiene la representacién de
marcas lideres en el mercado, las cuales
se encuentran orientadas a distintos
sectores econdmicos,

La gostién comercial a setiembre del
2007

Gestion comercial
Ferreyros realizé una importante venta de

camiones Caferpillar a una empresa
minera dedicada a la extraccién de om.

Adicionalmente, se ha realizado
importantes  ventas de  maquinas
Caterpillar a empresas del sector

construccién y mediana mineria.

Asimismo, se ha efectuado una venta de
25 tractocamiones Kenworth a una
empresa cementera, culminando asi la
venta de una flota de 75 tractocamiones,
de los cuales 50 fueron facturados en el
mes de junio,

Los productos de ia linea Caterpiflar, tanto
para e! mercado minere como para todos
los mercados en que Ferreyros opera,
representarcn en el afio 20056 el 88% del
total de sus ventas, y han alcanzado et
87% de las mismas durante los primeros
nueve meses del afio 2007, incluidos los
ingresos generades por {a venta de
repuestos y  servicio. Las maquinas y los
equipos  Caferpillar  han continuado

Gegribn y Sistemas

Impaortaciones

De acuerdo con cifras de Comexpery, [a
empresa sigue manteniendo el primer
lugar dentro de los importadores de bienes
de capital del pals. El nivel de importacidn
de bienes de capital a septiembre 2007 ha
alcanzado en el pals ia cifra de US$ 4,566
millones. En el mismo perfodo, Ferreyros y
otras empresas de la organizacién han
importado, en conjunto, un total de USS
306 millones.

Peori: Importacionss de bienes do capita)
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Ventas

Las ventas al 30 de setiembre de 2007

ascendieron a S/, 1,248.6 millones, en
comparacidn con S/ 953.2 millones
obtenidos el mismo periodo del afio
anterior, fo que equivale a un incremento
de 31.0%, explicade por el buen
desempefio experimentado en casi todos
los sectores econémicos €n los cuales la
empresa realiza sus operaciones. La
mayor participacién la mostrd el sector
minero debido al aumento del precio de los
minerales en el mercado intemacional. Sin
embargo, se debe resaltar el mayor
dinamismo del sector construccion, como
consecuencia del inicio de importantes
obras tanto privadas como publicas y, en
general, por la expansion del PBl del

sector cops rf:cciﬁn, precimiento a
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septiembre 2007 fue de aproximadamente
15%. Este resultado, asl como las
expeclativas del inicio de nueves
proyectos, han influido para que [as ventas
al sector construccidn en el 3T 2007
muestren una participacién de 22% en las
ventas totales de la empresa, frente a 17%
que mantuvo en ef 1T 2007.

Ferreyros: Particlpacién soctorial en las
ventas - 3T 2007
(En porcentajes)
Industris Comendo

2%

Mineria
AT%

Con el fin de mantener un sostenido
crecimiento en ventas, Femeyros viene
realizando una serie de inversiones en
infraestructura, entrenamiento y
capacitacion de personal, tanto en la
oficina principal como en sucursales.

Es importante mencionar que en el mes de
febrero del 2007, Ferreyros inicié las obras
para la construccién de su nueva sede
institucional que se encuentra ubicada en
el distrito de Santiago de Surco. Esta
inversion ha sido financiada por el Banco
de Crédito del Peru a través de un leasing
financiero a cinco afios.

La mudanza de las areas de ventas y
administrativas a la nueva sede, hara
posible un incremento en la infraestructura
de talleres y almacenes de repuesios en
su iocal actual de la Av. Industrial, para dar
un mejor servicio posventa a las diferentes
lineas que comercializa. Esta mudanza se
realizara el 2 de noviembre, y la
inauguracion de la nueva sede, el 29 de
octubre, ceremonia que contara con la
presencia de clientes y la plana gerencial
de Ferreyros.

A contmuac:én se presenta el sustemo de

comrespondientes al tercer trimestre del
2007 y 2006. Para este propésito, algunas
cifras del Estado de Ganancias y Pérdidas
han sido reclasificadas en los anexes 1y 3
para mostrar, principalmente, las ventas
por pedido directo como ventas y costo de
ventas. En el Estado de Ganancias y
Pérdidas que se presenta ala Conasevy a
la Bolsa de Valores de Lima se incluye, en
el rubro “Otros Ingresos Operacionales®,
solamente la utilidad bruta obtenida en
dichas operaciones.

INFORMACION FINANCIERA

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE
LAS OPERACIONES

VENTAS NETAS

Las ventas netas del 3T 2007 ascendieron
a S/. 398.5 millones, en comparacién con
S/. 308.2 millones del mismo periodo del
afio anterior, lo que equivale a un
incremento de 29.3%, explicado por lo
siguiente:

Las ventas de maquinas, motores, equipos
y vehiculos tanto nuevos como usados
(productos principales) fueron superiores
en 42.7% a las del 3T 2006 (S/.°231.0
millones en el 3T 2007; S/. 161.9 millones
en el 3T 2006), debido a lo siguiente:

= Incremento de 35.2% en la venta de
equipos Caterpiliar (S/. 167.1 millones
en el 3T 2007; S/. 123.6 millones en
el 3T 2008), generado por la
demanda creciente de equipos
Caterpillar por parte de clientes del
sector construccion, del sector
mediana mineria y de empresas
confratistas que ejecutan trabajos para
la mediana minerla.

¢ Incremento en la venta de equipos
agricolas de 131.9% (S/. 11.3 millones
en el 3T 2007; S/. 4.9 millones en el
3T 2006), explicado por ventas de
equipos agricolas’ a una empresa de
fa gran minerta y a un cliente del
sector agroexportador, por S/.1.9
millones y 5118 millenes,
respectivamente.

« Aumento de 231.5% en las ventas de

la Hinea automotriz (S 41.0 millones

“W;'mainp Molinari
»de de Gestion y Siswmas

Dlvumn Contralorla
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3T 2006), debido a ventas de
voiguetes /veco, por S/ 20.9 millones,
a empresas dedicadas a la
construccidén de carreteras y a la
ejecucibn de obras de desarrollo y
explotacidn para empresas de la
mediana minerfla, y a la venta, por
S/7.5 millones, de una fiota de
tractocamiones Kenworth a una
empresa dedicada a la produccién de
cemento.

¢ Disminucién de 45.4% en fas ventas
de unidades usadas (S$/. 11.5 millones
en el 3T 2007; S/. 21.1 millones en el
3T 2006), debido a mencres ventas a
clientes del exterior por falta de
disponibilidad de inventario, la cual ha
sido ocasionada por la alta demanda
de equipos usados tanto en el
mercado local como intemacional.

Las ventas de repuestos y servicios
mostraron en el 3T 2007 un incremento de
12.2% en comparacion con las del mismo
periodo del afio anterior {S/.158.7 millones
en el 3T 2007; S/.141.3 millones en el 3T
2006), debido a mayores ventas a
empresas de Iz gran minerfa.

Por ofra parte, ios ingresos por alquiler de
equipos en el 3T 2007 fueron superiores
en 80.7% a las del mismo periodo del afio
anterior {S/. 8.9 millones el 3T 2007; S/.
4.9 millones en el 3T 2006). debido a una
mayor demanda de equipos de alquiler
pesados, principalmente, por parte de
clientes del sector construccién.

Farmeyros: Participacién de las lineas de
producto sn las verias totates
(En porcentajes)

Automotor
10%
Caterpillar
Agricola 87T%
%

i/
W

UTILIDAD EN VENTAS

La utilidad en ventas del 3T 2007 ascendit
a §/. 87.4 millones, en comparacién con
S/. 71.1 milones de! mismo periode del
afio anterior, es decir, un incremento de
22.9%, originado, , principalmente, por un
aumento de 42.7% en las ventas de
productos  principales. En  términos
porcentuales, el margen bruto del 37 2007
es ligeramente inferior al del mismo
periodo del afio anterior (21.9% en el 3T
2007; 23.1% en el 3T 2006).

GASTOS DE VENTA 'Y
ADMINISTRACION

Los gastos de venta y administracién
ascendieron en el tercer trimestre de 2007
a S/ 53.4 millones, en comparacion con
Si. 45.0 millones def mismo periodo del
afo anterior, esto es, un incremento de
18.5%, atribuible, basicamente, a un
aumento de los gastos variables como
consecuencia del importante crecimiento
de las ventas y a un incremento moderade
de 10% en los gastos fijos. En el tercer
trimestre del 2007 los gastos de venta y
administracién representaron el 13.4% de
las ventas netas frente a 14.6% del mismo
periodo del afio anterior.

INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros del tercer
trimestre de 2007 ascendieron a S/. 12.1
millones en comparacidn con S/ 8.2
millones del mismo periodo del afio
anterior, lo que representa un aumento de
48.4%, explicado por un incremento de
intereses de cuentas por cobrar a mediano
plazo y, adicionaimente, por un aumento
en los descuentos por pronto pago

otorgados por proveedores de! exterior (en
el 3T 2007 las compras a proveedores
fueron mayores que las del mismo pericdo
del afio anterior como consecuencia del
importante crecimiento de las ventas).
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Ferreyroa: Evolucidn de los ingresocs financleros
(En S/. millones)
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GASTOS FINANCIEROS

Los gestos financieros ascendieron a S/
10.4 millones en el tercer trimestre de
2007 en comparacién con 5/.6.6 millones
del mismo periode del afio anterior, lo que
representa un aumento de 59.0%, debido
principalmente a un aumento de S$/.184.6
millones en el pasivo promedio sujeto a
pago de interés (el pasivo promedio en el
3T 2007 fue de S/.563.4 millones frente al
pasivo promedio del 37 2006 que fue de
5/.378.9 millones) y, adicionalmente, a un
ligero aumento de la tasa de interés de las
obligaciones en délares con instituciones
financieras nacionales. Dicho aumento fue
compensado, en parte, con un menor pago
en soles de intereses pactados en ddlares
americanos, debido a la caida del tipo de
cambio (la mayor parte de las obligaciones
de la compafila han sido contraidas en
dicha moneda extranjera).

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS
DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS
En este rubro se registra las utilidades de
subsidiarias y asociada, reconocidas por el
método de participacion patrimoniat. Los
ingresos por este concepto ascendieron a
S/, 6.2 milones en el 3T 2007, en
comparacion con S/ 23 millones
registrados en el mismo periodo del affo
anterior, es decir, un incremento de
170.0%, explicado por. i) una mayor
utilidad registrada por una asociada del
sector ATPUTES, ) Una _mayor] utilidad
L BYros S.AA.

vy

amp Molinari
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registrada por una subsidiaria dedicada a
la comercializacibn de equipos ligeros; ¥
fii) una mayor utilidad obtenida por una
subsidiaria del sector metal-mecénica,

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

En el tercer trimestre de 2007 se registré
en este rubro un egreso neto de S/ 2.1
millones en comparacion con un ingreso
neto de S/. 0.8 millones de! mismo periodo
del aflo anterior. En el tercer trimestre de
2007, se incluyd en este rubro,
principalmente, los siguientes conceptos: i)
un egreso de S/. 1.5 millones por provisién
para desvalorizacion de inversiones; ii) un
egreso0 de S/ 0.2 milones por
resoluciones de contrato; iii) un ingreso de
S/. 0.2 millones por alquiler de locales; iv)
un ingreso de $/.1.5 millones por servicios
diversos prestados a una empresa minera,
y v} otros egresos netos por S5/ 2.1
millones. En el tercer trimestre de 2008, se
registrd en esle rubro, basicamente, los
siguientes conceplos: i) un ingreso de S/,
0.2 miflones por rescluciones de contrato;
iy un ingreso de S/ 0.1 millones por
alquiler de locales; iii) un ingreso de /. 0.8
millones por servicios prestados a una
empresa minera, y iv) un egreso neto de
S/. 0.3 millones por otros conceptos.

UTILIDAD (PERDIDA) EN CAMBIO

El tercer trimestre de 2007 y el tercer
trimestre de 2006 incluyen utilidad en
cambio por Sf. 9.9 millones y S/ 3.1
millones, respectivamente. En ambos
periodos la utilidad fue producida por la
apreciacién del nuevo sol frente al ddlar
norteamericano (3.4% el tercer trimestre
de 2007 y 0.31% €! tercer trimestre de
2008),

En el caso de Ferreyros, el importe de las
cuentas por pagar en moneda extranjera
es mayor que el de las cuentas por cobrar
en la misma moneda.

PARTICIPACIONES E IMPUESTO A LA
RENTA :

Las participaciones e impuesto a la renta
al cierre del tercer trimestre de 2007 y de
2006 han sido calculados de acuerde con
normas tributarias y contables vigentes.
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UTILIDAD NETA

La utilidad neta del tercer trimestre de
2007 ascendid a S/. 34.0 millones en
comparacién con S/ 21.9 millones del
mismo periodo del afio anterior, esto es,
un incremento de 55.2%, explicado por un
incremento en la ulilidad bruta, un
aumento en los ingresos financieros, un
incremento en la utilidad en cambio, un
incremento en la participacién patrimonial
en subsidiarias y asociada. Ello ha
permitido cubrir el incremento de los
gastos de administracién y wventas,
mayores egresos diversos, incremento de
los gastos financieros, asi como aumentar
la utilidad neta en S/ 12.1 millones en
relacién con la obtenida en el mismo
periodo del afio anterior.

UTILIDAD ANTES DE INTERESES,
DEPRECIACION Y AMORTIZACION

La UAIDA (EBITDA, por sus siglas en
inglés) en el 3T 2007 ascendié a S/. 185.8
millones frente a S/ 136.7 millones del
mismo periodo det afio anterior, lo cual
representa un incremento de 36.0%.

ANALISIS DEL BALANCE GENERAL

El total de activos al 30 de setiembre de
2007 ascendiv a S/ 1,269.1 millones en
comparacion con S/. 881.5 millones al 30
de setiembre de 2006, lo que representa
un incremento neto de S/, 387.5 millones.
Las principales variaciones de las cuentas
del activo que explican este aumento son
las siguientes:

a) Aumento neto de las Cuentas por
Cobrar Comerciales (con vencimiento
corriente y a largo plazo) por S/. 68.6
millones, que se explica por: i) un
aumento de S/ 62.8 millones por
mayores ventas; ii) un aumento de $/.
7.4 miilones por  disminucitn de la
provision para cobranza dudosa; y iii)
una disminucién de S/. 1.7 millones
por incremento en intereses diferidos.

b) Aumento neto de Existencias por S/,
176.7 millones debidoe a: I} un
aumento de S5/.203.9 millones por
compras efectuaclas en el periodo

mp Molinari
de Qostion y Stpvmas
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d)

ventas; ii) una disminucién neta de S/.
22.5 millones por lransferencia de
equipos de alquiler y componentes de
intercambio del inventario at activo
fijo; y iii) una reduccion de S/ 4.7
millones por incremento de la
provisibn para desvalorizacién de
existencias.

Aumento netc de] Activo Fijo por S/
66.8 millones, que se explica por: i)
un aumento de S/. 60.1 millones por
compras de equipos para la flota de
glquiler; ii) un aumento de S/ 53.0
millones por compras de otros activos
fijos (S/.38.0 por construccion del
nuevo local, S/. 9.6 por compras de
maquinaria y $/.5.4 por compras de
otros activos fijos); iii) un incremento
neto de S/ 225 millones por
transferencia de equipo de alquiler y
componentes de intercambio del
inventario al activo fijo; iv) una
disminucion de $/.30.2 milones por
ventas de activos fijos; v) una
reduccion de $.28.2 millones por
aumentoc en la  depreciacidn
acumulada; vi) una disminucién de S/,
7.6 por transferencia de ioca! a una
subsidiaria, mediante aporte de
capital; y vii) una disminucién de S/.
2.6 miflones por aumenio en la
provisién para desvalorizacidn de
activo fijo.

Incremento de Inversiones en Valores
por S/, 45.5 millones debido a: i) un
aumento de S/, 20.8 millones por
utiidades de subsidiarias reconocidas
por el método de participacidn
patrimenial; ii) un aumento de S/. 2.7
miiones por compra de acciones de
una empresa dedicada a la venta,
distribucién y servicio de neumaticos;
iil) un incremento de S/. 17.9 millones
por aporte de capital a2 una subsidiaria
dedicada a la comercializaciéon de
equipos ligeros; iv) una disminucién
de S/. 4.8 por aumento de la provision
para desvalorizacion de la inversién
en una subsidiaria dedicada a la
crianza y venta de langostinos; v) un
incremento de,SI 4.9 por aporie de
capita! a una-nueva subsudlana y vi)
otras dismjnuciones
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Al 30 de setiembre de 2007, el total de
pasivos ascendid a S/, 788.1 millones en
comparacion con S/. 505.2 miflones al 30
de setiembre de 2006, lo que equivale a
un incremento de S/. 282.9 millones. La
conformacién de las obligaciones de la
empresa al 30 de sefiembre del 2007 se
muestra en el anexo 4.

RATIOS DE LIQUIDEZ Y
ENDEUDAMIENTO

El ratio comiente al 30 de setiembre de
2007 es de 1.44, inferior al ratio comiente
de 1.98 al 30 de setiembre de 2008,
debido a transferencia de deuda a largo
plazo al pasivo comiente.

€l ratio de apalancamiento financiero al 30
de setiembre de 2007 es 1.22 en
comparaciéon con 1.06 al 30 de setiembre
de 2006. Para el calculo de este ratio se
ha excluido los pasivos con proveedores
que no generan gasto financiero.

Hugo Sommerkamp Molinarl
Gorente Camtrat da Control de Gostion y Satemas
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FERREYROS 8.AA ANEXO1
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FERREYROS SAA.

Balance General
[En miles de nuevos soles)

Ceja ybancos

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios

Cuentas por cobrar vinculadas
Otras cuantas por cobrar
(Gastos pagados por anticipado
Activo Cofriente

Cuentas pos cobrar comerciales a large plazo

Equipo de elguiler
Otros activos fijos

Depreciacion acumulada
Inmueble, maquinaria y equipo. neto

Inversiones

Oftros actives ne corrientes
Active no Corriente
Total Active

Deuda a corto plazo
Otros pasivos comientes
Paslvo corriente
Deuda a largo plazo
Total Pasivo

Gananclas diferidas

Patrimonio
Total Pasivo y Patrimeonio

Otra Informacion Financlera
Depreciacién y amortizacion {cifras
scumuladas el cierre de ceda pericdo)
UAIDA

Ratlos Financieros

Ratio corriente
Apalancamiento Financiero
Valor contable por accién

Huge Semmerkamp Molinari
Derema Coniral du Contol de Gaatidn y Satomas

ANEXO 2
Varlacldn %
30-8ep-07
30-Sep-07 30-Sep-00 30-8ep-08
35750 31,279 143
290,583 245,776 18.2
443,144 266.483 883
26,232 8,064 225.3
9,088 4,082 82.6
3.213 4,624 305
808,014 561.208 440
45,719 21,969 108.1
136.390 91,650 488
315,575 290,230 87
451,865 381,880 184
{175,306) {172,097} 1.9
278,569 209,783 KRR
123,293 77.836 584
16472 10,745 44.0
461,054 320,334 439
1,269,068 881.541 440
113,393 56,226 101.7
447,538 226,810 ar3
560,931 283.036 082
227150 222,192 2.2
788.081 505.229 56.0
8.081 5,249 64.0
472.908 371.084 274
1,209,068 881,541 440
23421 21,143
185.83¢9 136.675 38.0
144 1.88
1.22 1.08
1.83 1.44
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FERREYROS SAA

{En miles de nuevos soles)

Caterpilar:
Gran mineria
Onros

Equipos agricolas

Unidades usadas

Repuestos y sendcios
Aqlleras

Torsd

ANEXO 3
won  Wom

an o7 T Acumulato Acurmtodo Verlacién

3107 % Faf 4 % es % % % of 304-2007 % o 30-5-2008 % *
21115 X} 34023 88 135309 1.5 217 <23.2 108,073 133 112.3%9 1.8 a8
140,009 151 142,248 LAY Y. L) 280 18 588 428,209 WM 209,983 283 57.9
187.12¢ 419 170.873 451 122573 0 58 B2 92,372 4T 4 237 401 4.0
11.329 28 8852 23 4283 16 20 1310 25,787 21 18,693 20 nT
41,048 103 43,004 1.0 12004 W0 47 N5 115433 902 27,765 2.9 MAT
11,485 29 10.800 24 N.058 8 04 454 50,108 40 52,775 3% 49
2200994 580 239,587 g1.1 1581.900 525 -8 2.7 783,740 528 481,358 508 628
158852 398 148528 78 141,04 459 00 122 449.085 360 453,00 “®.1 18
.82 22 4163 1.1 4822 1.6 1 80.7 14,938 1.2 13,258 1.4 127
398530 1000 302308 100.0 308.182 1000 1.8 =3 1,248,041 100.0 253,200 100.0 No

KLL2L ——r ——— R Ll ——

Distibucién porcentual de las vertss de is compafiia por sectores scondmicos:

Acumdade
L3009 2007
Mnerta 41.8%
Construction 24.9%
Transpocte 8.1%
Pesca 5%
Industiia 1%
Comarcio y Senvicios 25%
Agricigurs 4%
Hidrocarburos 1.6%
Goblerno 1.2%
Owos 1.2%
Total $00.0%

Hugo Sommerkarnp Molinari
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lFERREYROS S.AA. "ANEXO 4
'ggnfonnggibn del Pasivo al 30 de setiembre del 2007
(En mites de US dolares)
} Pasivo Pasivo a Largo Plazo
Total Corriente | Parte corriente| Largo Plazo
| Bances 59,986 | 53,919 5,248 819
! Papeles Comerciales 2,883 9,883
! Proveedores:
! Caterpiflar 32,731 32731
Otros 14,388 14,388
i Bonos corporativos 70,625 25,000 45,625
; Caterpillar Financial Services 24,667 4,921 19,748
inst. Financieras Nac/Ext 11,957 3,000 1,564 7,393
QOtros pasivos 31,053 31,053
+ Total 255,290 | 144,974 36,733 73,583
A 20,

Hugo Sdmmerkamp Malinari
1;orenty Cermral dw Contol do Gestion y Sistemas
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NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS

Por el periodo terminado el 30 de setiembre del 2007

1) PRINCIPICS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Los principios 1
de contabilidad generalmente aceptados en el Pen} comprenden a las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF) oficializadas a través de
Resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIFF
comprenden a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NHIF), a
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del
Comité de interpretaciones (SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros
el Consejo Normativo de Contabilidad ha oficializado la aplicacién obligateria
delasNiCdelataladt, delasNIFdelatala6 ydelasSICdela1 ala
33.

La NiC 27 (revisada en el 2003) establece principalmente que las inversiones
en subsidiarias, que son incluidas en los estados financieros consolidados,
deben ser registradas en los estados financieros individuales del inversionista,
por ei método de costo o por ei del valor razonable. Respecto de esta NIC, el
Consejo Normativo de Contabilidad, teniendo en cuenta la importancia que le
otorgan los dispositivos legales en el Peri a los estados financieros
individuales, a través de su Resolucién No. 038-2005-EF/93.01 de fecha 28 de
diciembre de 2005, publicada el 3 de febrero de 2006, acordé mantener la f
aplicacion en el Peru del método de participacion patrimonial en la elaboracién |
de los estados financieros individuales, para la valuacion de las inversiones en ;
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos. :

Los estados financieros del periodo han sido elaborados considerando los
mismos principios y practicas contables que fueron aplicados en la preparacién ;
de los estados financieros comespondientes al 2006,

Moneda funcional y de presentacién
Las partidas incluidas en los estados financieros de fa Compafia se expresan

en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (
moneda funcional). Los estados financieros se presentan en nuevos soles, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. Las
transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda de medicion
usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas por diferencia en cambio que resultan a la fecha del
cobro o del pago de tales transacciones y de la traduccién a los tipos de
cambio al cierre del perfodo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de ganancias y pérdidas. _

'Fer!' yros s.a |

Y .
‘CPC/BERNARDO GHAUCA QUIS i
Cantador General - Mat. 1991% I




Este rubro comprende :

2) ADQUISICION DE EMPRESA
El 30 de noviembre de 2006 la Compania suscribié el contrato de adquisicion
del 100% de !as acciones de la empresa Mega Caucho Representaciones
S.A.C, empresa que se dedica principalmente a la venta, distribucion y servicio
de neuméticos de la marca Good Year, con el objeto de desarollar y atender
el mercado de minerfa subterrdnea. La transferencia de las acciones se llevd a
cabo el 2 de enero de 2007. Los valores razonables de los activos
identificables de dicha empresa fueron |os siguientes:
$/.000
Caja 7
Existencias 1,215
Impuestos pagados por adelantado 324
Inmuebles,mobiliario y equipo, neto 492
Oftros activos 50
Pasivo {2,083)
5
Crédito mercantil 5,290
Valor pagado 5,285
En adicién, como parte de! Convenio de transferencia de acciones, el 31 de
enero de 2007, Ferreyros S.A.A. efectué un aporte de capital por $/. 2,083,000
para que Mega Caucho Representaciones S.A.C. cancele integramente los
pasivos que figuraban en el balance al 2 de enero de 2007
30-09-07 31-12-06
Largo Largo
Corriente plazo Corriente plazo
5/.009 $/.000 $1.000 $1.000
Facturas y lefras 326,944 49,756 312,394 39,929
Intereses diferidos (11,278) (4,037) (10,037) {3,758)
Provisién para cuentas
de cobranza dudosa (25,083) - (27,517) -
280,583 45,719 274,840 36,171
3) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

. Qa.
%&F&&Bﬁ'&h‘iﬁ%ﬁ ViSPE
Genarel
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30-09-07 311208

Largo Largo

Comiante plazo Cormriente plazo

$/.000 S1.000 $1.000 S/.000
Facturas y letras 326,944 49,756 312,394 T 39,929
Intereses diferidos (11,278) (4.037) (10,037) (3,758)

Provisién para cuentas

de cobranza dudosa {25,083) - (27,517) -
290,583 45,719 274,840 36,171

4) CUENTAS POR COBRAR Y CUENTAS POR PAGAR CON EMPRESAS

AFILIADAS

Los saldos de las ¢uentas por cobrar y por pagar con empresas

Afiliadas son los siguientes :

+erreyros s.a
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Por cobrar vencimiento corriente
Comerciales:

Unimagq S.A.

QOrvisa Sociedad Anénima
Domingo Rodas S.A.

Depdsitos Efe S.A.

Diversas :
Unimaq S.A.

Demingo Rodas S.A,

Megacaucho & Representaciones S.A.C
Qrvisa Sociedad Anénima

Total cuentas por cobrar

Por pagar vencimlento corriente
Comerciales:

Motorindustria S.A.

Orvisa Sociedad Anénima

Fiansa Sociedad Anénima

Unimag S.A.

Megacaucho & Representaciones S AC
Depésitos Efe S.A.

Diversas :
Fiansa Sociedad Andnima

Total cuentas por pagar

5) EXISTENCIAS

Este rubro comprende:

Magquinas, motores y automotores
Repuestos

Servicios de taller en proceso
Existencias por recibir

Provisién para desvalorizacién de existencias

30-05-07 31-12-06
5/.000 $/.000
18,642 8,835
2.767 372
139 125
- 25 25
21,513 9,357
2322 498
348 985
1,271 0
718 861
26,232 11,701
677 702
1,949 978
56 72
826 647
230 0
58 83
3,796 2,482
7
3,796 2,553
30-08-07 31-12-06
$/.000 $/.000

192,818 143,103

111,157 101,871

25,140 21,012

123,996 80,993

453,112 347,079

(9,971) {12,282)
443141 334797

(7N -4
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El movimiento anual de la provisién para la desvalorizacion de existencias

fue el siguiente:

30-09-07 30-09-06
S/.000 $/.000
Salde inicial 12,282 19,118
Adiciones del periodo 2,784 9,353
Adiciones por transferencias 726 0
Aplicaciones por ventas (5,821) (10,593}
Saldo finat 9,971 17 878

6) INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento del rubro inmuebles, maquinaria y equipo y el de su

correspondiente depreciacion acumulada, es el siguiente:

Adiciones
al costo ylo

Saldes aplicadas a Transfe-  Qtros Saldos

iniclaley rmesultades Ventas renclas Cambios finales
SL000 84,000 §1.000 5/.000 8/.000 5/.000

Costo -

Termenos 51,414 142 (6,220) @mnn 42,625

Edificios y otras construcciones 72,068 512 (3,39) 8622  (8.093) FANA L]

Instataciones 4,246 370 4618

Magquinaria y equipc 112,076 ' 8,087 (421) 7,543 126,185

Magquinana y equipo, flota de . .

alquiler 107,561 44,148 (22,143) 6,624 136,390

Unidades de transporte 4,162 74 {215} 4,021

Muebles y enseres 31,408 2,085 (18} 34,385

Trabajos en curso 7,593 34,078 {9,645} 32,026
360,528 89,308 (32,408) 13,344 (8.804) 451064

Deprociaciéon acumulada -

Edificios y otras construcciones 29,276 1,599 {1,383) {1,154) 28,338

Instalaciones 2,920 229 3,149

Maquinaria y equipe 78,674 7.410 {141) an 85862

Maquinaria y equipo, flota de

alguiler 27.556 12,420  (8,936) {6.237) 24812

Unlidades de transporte 3,844 20 {215) 3719

Muebles y enseres 25,302 1,575 {3} 26,874
187,571 23332 (8,678} (8,318) (1,154) 172,753

Provisién para desvalorizacidn 4,728 {205) 1,173 725 Ki:¥] (2,642)

Costo noto 218,227 278,569

El rubro "Otros Cambios” corresponde &! costo neto del retiro de inmueble por concapto de aporte de capital

a favor g8 Compafila subsidiaria Unimag S.A.

I EMISIONES Y REEMBOLSOS DE TITULOS DE DEUDA

La deuda por.tionos corporativos emitidos es como sigue ;
Ferreyros s.a.




Fachs — Ssido perndients de pagg:
Tipo eminkdn Vancimiento TOTAL TOTAL CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE MO CORRIENTE
Us 5.000 &, 000 US $.000 8. 000 us §.000 &, 000

Primsrs enislén, Diclambre dul Huasta roviembre 7,500 23153 7,500 D53
Baite B, del primer 2004 ded 3007
programs
Cuana smislén, Setiambes o9l Hasta setismbre 15,000 44,503 15,000 303
Sarie A, dal primer 008 el 2009
programe
Tercers emisién, Ocwbre def Hishh octubre 3,125 25,082 1.500 1718 5825 17.384
Sarie A, dul primer 2005 oel 2010
programa
Cusns smislén, Fabrem del Haata febrerc 10,000 0,m 10,000 30470
Serfe B, delprimer 2008 de? 2009
programs
Primery smislén, Mayo dol Hasta Mayo 13,000 48,308 13,000 48,305
Sarle A, del primer 2007 del 2070 )
programs
Cuarts smisién, Setiambre dai Hasta Satiembre 15,000 48,30% 15,000 48,305
Barie A, del primer 007 el 2074
programa
TOTALES 6,023 21 llon zslwo 11116 45 425 140 044

Los bonos corporativos devengan intereses anuales de 6%.

La deuda por papeles comerciales emitidos es como sigue:

Fecha
Tipo emisién Vencimiento importe Importe
Us $.000 S/, 000

Primera emision, Noviembre del Noviembre del 10,000 30,870
Serie D, del segundo 2008 2007
programa de instrumentos
de corlo plazo Ferreyros
TOTALES 10,000 30,870

Los intereses devengados por titulos de deuda ascienden a S/.8.0 millones.

+Ferreyros
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Las redenciones por titulos de deuda en el periodo son como sigue:

|
|
I
Fecha
Tipo redencién Importe Importe
Us $.000 S/. 000
Bonos Corporativos
Tercera emision, Enero del 625 1,029
Serie A, del primer 2007
programa
Tercera emisidn, Abril del 625 1,828
Serie A, del primer 2007
programa
- Tercera emisidn, Julio del
: Serie A, del primer 2007 625 1,929
; programa
' Cuarta emisién, Julio del
Serie A, del primer 2007 7,500 23,153
programa
Papeles Comarciales
Primera emision, Abril del 5,000 15,435
Serie C, del segundo 2007
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
Primera emisién, Julio del 5,000 15,435
Serie C, def segundo 2007
programa de instrumentos
de corto plazo Ferreyros
TOTALES 19,375 59,810

8)  INFORMACION POR SEGMENTOS

Las ventas netas y resullados operativos por segmentos de negocios del
perfodo son detallados a continuacion:

*erreyros s.a.a
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2007 2004

Equipas Equipos

Pesados, Ctras Pesados, Otrzs

rep y Unidad . repuestos y Unidades

servicion do Negoclos Total gorvicicn ds Negeclos Total

3/.000 81000 §4.000 5/.000 81.000 8§7.000
Total ingresos por
ventas y senvicios 1,078,013 176,513 1,254,526 861,026 74,728 935,755

———— — - __1} [——]
Utiidad de operacién 90,376 17,636 108,012 76,866 7.098 B3,963
———————]

Principales actvos: .
Activos fijos 171.264 105,305 276,569 163,137 45.648 208,783
Existenclas 381,560 61,581 443,141 231,672 27,411 259,083
Cuentas por Cobrar 283,556 52,746 336,302 232,390 42 452 274 842

e ——— )
9) PATRIMONIO

10)

Al 30 de setiembre de 2007, el capital autorizado, suscrito y pagado asciende
a S/. 335,749,154.40 , formalizado mediante escritura publica y representado
por 305,226,504 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.10 cada una.

En Junta General de Accionistas del 28 de marzo del 2007 se aprobé la
distribucion de dividendos en efectivo por S/. 28.4 millones y la capitalizacion
de resultados acumulados por S/. 51.6 millones. Asimismo, se aprobé la
transferencia a reserva tegal de S/. 9.8 millones provenientes de ia utilidad
neta del ano 2006.

CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 30 de setiembre del 2007, la Compafiia tiene las siguientes contingencias:

En abril del 2003, la Compania recibié acotacicnes tributarias por el Impuesto

‘ a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afto 2000 por un total de $/.6.3

millones, incluidos multas e intereses. La Compaiia ha presentado un recurso
de apelacién ante el Tribunal Fiscal.

. En diciembre del 2005, !la Compaiia recibi¢ acotaciones tributasias por el

Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas del afio 2001 por un total
de $/.22.6 millones, incluidos multas e intereses. La Compania presentd un
recurso de reclamacion ante la Administracién Tributaria.

En junio del 2006, la Compaiiia recibi6 acotaciones fributarias por el Impuesto
a la Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2002 y 2003 por S/,
34.1 y S/. 5.6 millones, respectivamente, incluidos multas e intereses. La
Compafila presentd un recurso de reclamacién ante la Administracion
tributaria.

CPC. BERNARNG CHAUCA QUIS
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d. En diciembre del 2006, la Compafia recibidé Resoluciones de Multa por

retencion del Impuesto a la Renta sobre servicios prestades por no
domiciliados de los afios 2004 a 2006 por un total de S/. 1.2 millones,
incluidos intereses. La Compafiia presentd un recurso de reclamacion ante la
Administracidn Tributaria.

. Al 30 de setiembre del 2007, la Compafiia mantiene en proceso de

reclamacion, juicios por US § 1.2 millones por concepto de indemnizacion por
dafios y perjuicios iniciados por terceros.

La Gerencia de la Companila, basada en la opinion de sus asesores legales y
tributarios, considera que dichas acotaciones y juicios son improcedentes y
que e! resultado final seria favorable a la Compafiia; por lo tanto, no ha
considerado necesario registrar una provisién por estos procesos,

Respecto de los procesos de fiscalizacién de los que resultaron las
acotaciones tributarias mencionadas, de acuerdo al procedimiento
establecido, la Administracién Tributaria informé a la Compafiia, previamente
a su emision, el resultado de cada fiscalizacién en conjunto, otorgande un
plazo para evaluar y subsanar las omisiones e infracciones supuestamente
cometidas. En este sentido, la Compafila cumplid en su oportunidad con
subsanar y pagar las omisiones e infracciones que, de acuerdo a una
evaluacién exhaustiva con los asesores tributarios, se consideraron
procedentes.,

Al 30 de setiembre del 2007, la Compailia tiene los siguientes compromisos:

. Avales por US $§ 7.0 millones y US $§ 20.0 millones, que garantizan

operaciones de crédito de subsidiarias y afiliadas y de operaciones de compra
de terceros respectivamente.

. Fianzas bancarias a favor de entidades financieras por US $ 3.3 millones, que
garantizan transacciones diversas.

.........
......
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11)  UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién comun basica ha sido determinada de la siguiente manera:

Trimestres terminados el Periodos terminados el:
30-09-07 30-06-06 30-08-07 30-09-06
Utlidad neta s/ 34,017,792 21,024,235 102,164,039 69,464,289
Promedio ponderado de acclones
comunes en circulacion 305,226,504 305,226,504 305,226,504 305,226,504
Utilidad basica por accidn S/ 0.1 0.072 0.335 0.228

La utilidad basica por accidon se calcula dividiendo la ulilidad neta
correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion, incluidas las accienes polenciales por
emisién de acciones liberadas por capitalizacién, a la fecha de los estados
financieros.

Por no existir las condiciones que lo justifiquen, no se ha determinado la
utilidad por accién diluida; ésta se establece cuando existen acciones
potenciales, las cuales corresponden principalmente a instrumentos financieros
o contratos que den derecho a sus tenedores a obtener acciones comunes,

12) VENTAS NETAS Y UTILIDAD EN VENTAS

Las operaciones realizadas con empresas subsidiarias fueron las siguientes:

Trimestres terminades el Perindos terminados el:
30-00-07 30-09-06 30-09-07 30-09-08
S1.000 $/.000 $/.000 51000
Ventas netas 17,329 6.204 54,455 12,229
Utilidad en ventas 704 638 BEQBB 1!355

13) TRANSACCIONES CON VINCULADAS

Las transacciones del periodo con subsidiarias se resumen como sigue:

Ferreyros s
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30-09-07 30-09-06
$/.000 $4.000
Venta de bienes
Unimag S.A. 39,841 4,996
Orvisa Sociedad Andnima 14,214 5753
Otras compafiias 17 533
54,072 11,282
Venta de servicios 3383 047
Total venta de bienes y serviclos 54!455 12,229
30-09-07 30-08-06
$1.000 $1.000
Compra de bienes:
Orvisa Sociedad Anénima 3,316 1,583
Unimagq S.A. 2,516 1,518
Fiansa Sociedad Anénima 2,039 1,603
Megacaucho & Representaciones S.A.C 783 0
QOtras compaftias 110 104
8,764 4,808
Compra de servicios:
Motorindustria S.A. 0 6,924
Fiansa Sociedad Andnima 691 801
Unimagq S.A, 732 209
Otras compafiias 883 €51
2,306 8,585

Total compra de bianes y serviclos

11,070

13,393

Los ingresos provenientes de estas operaciones se encuentran gravades con
Impuesto General a fas Vientas e Impuesto a la Renta.

Las operaciones se realizan a valor de mercado y la forma de pago es al
contado.

14) TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJOS DE EFECTIVO
Las siguientes son las principales transacciones ocurridas en los perfodos

terminados el 30 de setiembre que no se incorporan en ef estado de flujos de
efectivo, debido a que no representan flujos de efectivo;

*erreyros 5.2
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Ajustes por registro de :

Transferencias de exislencias a inmuebles, maquinarias y equipo
Transferencias de inmuebles, maquinanas y equipo a existencias

SIOR ASTETE PALMA
Gerénfr-Biudsin Contrziora

30-09-07 30-08-06
(En miles de soles)

62,522 60,548
48,510 39,537

Ferreyros s.a.

RNARDO CHAUCA QUIS
r General - Mat, 19915
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FERREYROS §.A.A
Estado de Gananclas y Pérdidas
Por los pertodos terminadcs al 30 de Setismbre dsl afio 2007 y 2008
{En mlles de nuevos s0les)

Pur o Trimestre Por ol Trimestre Por ol Partedo

Por i Periode

Notas  espedifice dal 1de sspesifioc @8l 1 de asumuisdods! {1  asumvulade del ¥

Julle al 30 de Julle al 20 e deCneroal30de deEnero il X de

Satiambre de 2007 Betiemdre de 1008 Setiembere de 207 Setiembre de 1008
Ingresos Openscicntias
Vantas Netas (ingrescs operacionalas) 12 401,257 205,174 1,254,526 &35,785
Otroe Ingrescs Operacionalesy 27 1,730 208 3.038
Total de Ingresos Brytes 401,204 297,504 1,254,732 L2 Ra )
Cesto de Verkas (Opacacionaius) 1313,806) 1228,315) 993, 169) (725,758)
Ctroe Costos Operacionaies 0 2] o 0
Totsl Costos Operacionsies {313,8M) [226,376) {993.149) {728,788)
Vtiidsd Bruta 87,383 LARF: ] 281,503 213,08
Gastoe de Vonias (31,681} 122,999) (#2.308) 59.352)
Gastds Ge Agministracion {21,404} {22,848 {50,034} {62,140}
Ganencia (Pérdida) por Vents oe Actves o 0 0 ]
Otres Ingresos Q 83z 0 1,422
Otros Gaswos {2.038) 0 (2,209) 0
Utilidad Operativa 31,044 1913 103,012 13,53
Ingrescs Financiercs 21,068 1,224 41 38,588
Gastos Fnancieros (10.438) (8,587} {27,555) {21.750)
Parucipacitn an ios Resultedos de Partos R por ol Miooo de Partcipacion 8,248 2,314 22.809 8,004
Ganrencls (Perdda) por instrumentos Financieros Derivadas 0 [ [ 0
. antes ¢o Participact y sl Imp ala Rema 49,740 ErNTY] 147,428 107,753
Partcipacien o o Ir 3.533) (2,687 RIXIL] 16,604)
Impuesto s fs Renta {12,188 (9,273 (33.000) {29,685)
Wtilldad {Pérdida) Neta de Actividedes Continties 34,018 21,924 102,164 §9,464
Ingresg (Gasto) Neto de Operaciones sn DIScOmtinuacion 0 0 0 0
Utitldad {Perdids) Nats det Ejercicle 34,018 21,924 102,184 69,464
Unhliidad {Pérdida) Ntz det Ejarcisle
ictad {Pérdia} Basica por Accitn Comun 1 0914 0.072 0.335 0.228
Unlted (Pirdida) Basica por Accion de Inversidn 0,000 0.000 0.000 0.000
Uaed {Pers) Dhnae por Acgion Comon 0.000 0.000 0,000 0.000
Uil gad {Pérdica) Dikrida por Accion de loversin 0,000 0.000 0.000 0.000
Utitidad [Pévida) Mets de Actividedes Continuss
tlidad {Perdxia) Basica por Accion Comin 0.000 0,000 0.000 0.000
Utintad (Pérdidaj Bisica por Acckin de kmversion £.000 0.000 0.000 0.000
Lulidad (Pérdida) Diluida por Accién Commin 0,000 0.000 0.000 0.000
Uthided (Pérdicds) Dilvicts pir Accidn de bnversson ©0.000 0.000 0.000 0.000

+erreyyos s.a.a.
eeevswaBlyeeeseen L 2 C 1) % -
CPC. B CHAUCA QUISPE
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FERREYROS 8.AA
Estado de Flujos de Efective
Por los periodos terminados 8l 30 de Sotlombre el afto 2007 y 2008
{En miles de nueves soles)

D9 1 ¢e Enare de Del 1 de Enero de
2007 ot 30 de 2008 a1 30 de

Notas . . de Setismbre dr
2007 2008

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza (entradas) por:

Vonia ¢e Blenes o Serviclos (ingresos Operacionaies) 1,192,540 47,660
Honorerios y Comisiones n [}
Intereses y Rondimientos {no inchidos en ta Actividad de Inversién) 12,808 10,204
Dividendos (no incluides en la Actividad de tnversitn) 0 [
Regailas 0 [
Dirgs Cobros de Efectivo Relativos a [a Actividad 17.183 27,82
Menos prgos (salidas) por:

Proveedores de Bienes y Servicios (1,127,435) (818.,749)
Remunersciones y Beneficios Sociales {114,004) (84,774)
Tributos {45,400) (26.,019)
intereses y Rendimientos (no incluidos en ta Actividad de Finznclaciin) 0 1]
Regatias 0 [}
Qtros Pagos de Efectivo Relativos a [a Actividad 31 {1,187)
Aumento (Disminucion) del Efeciive y Equivelents de Efectivo Provenisntes ce

Actividaces ds Qperacidn {B4,367) 54,145
ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobranza (entradas) por:

Presiomos a Pertes Retzcionadas 0 4]
Venta de Sutsidiarias y viras Unidades de Negocks 0 Q
Venta do Inversiones Financierns 0 1,898
Veria de tnversiones Inmobilarias o [}
Vanta de Inmusbles, Maguinara y Equipo 7818 1,222
Venia de Actives inlangibles o ¢
Intereses y Rendimisntos o 0
Dividendos 3716 15
Qtros Cobros de Efectivo Relativos o Ia Actividad 12¢ 0
Menos pagos (salidas) per:

Presiames a Panes Retacionadas o [+]
Cornpra de Subsidiarios y otras Unidades da Negocios 0 0
Compra de Inversiones Financieres (7,505) {3,654)
Compra de Inversionas Inmobiigrias . 0 0
Caompra do Inmuebles, Maquinaria y Equipo {45,158) {4,865)
Desembolsos por Obras en Curso de mmuables, Maquinaria y Equipo 0 (881)
Compra y desarolo da Activos intzngbies {5,280) 0
Otros Pegos de Efectivo Relativos a ta Actividad 0 0
Aumento (Disminucidn) del Efectivo y Equivalente ds Efective Provenisntes de

Actividades de Inversién {48,292) (6,365)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobranza (sntradza) por:

Aumento da Sobregiros Bancarios (1,031) Q
Emlsidn y acaptacién ds Obligaciones Financleras 380,367 297,158
Emisitn de Acciones 0 Nusvos Aportes 0 0
Verta de Accionas Propias (Acciones en Tesoreria) 0

Otros Cobros de Efective Relstivos a ke Actividad 0 0
Manos pagos (salldas) por:

Amortizacién o page de Sobveginos Bancarios Q 0
Amortlzncién o pago de Dbligaciones Financleras. (214.808) (286,854)
Recompra de Acclones Propins (Acciones en Tesoreria) [} Q
Intereses y Rendimientos (24,301} (22,858)
Dividendos Pagados (28,428) {13,318)
Otros Pagos de Efectivo Retativos a b Actividad a 1]
Aumasnto (Dism) del Efectivo y Equivatente de Etectivo Provenisntes de Actividades de

Flnanciscién 111,799 {27,870)
Aumanto (Disminucién} Neto de Efectivo y Equivalents da Efectivo 1,140 15,810
Ssido Efoctive y Equivalents de Efective al Inkcio ded Ejercicio 34,610 11.489
Efecto de lz3 Diferenclas de Cambio det Efoctivo y Equivaients de Efsctivo 0 0
Saido Efectivo y Equivatente de Efectivo al Finalizer ¢ Ejerciclo 35,750 N, 279

$erreyros s.a.a.

INARDO CHAUCA QUISP
Contador General - Mat. 19915




FERREYROS S.A.A
Estado do Flujos de Efective
Por los periodos terminados af 30 de Sqtlembre de! afo 2007 y 2006
{En miles de nuevos soles)

Del 1 de Ensro de Del § de Enero ds

2007 2) 30 de 2008 &1 30 de
Notas Setismbre de Satlembre de
007 2008
CONCILIACIGN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Udiided (Pérdida) Neta del Ejercicic 102,164 69,464
Mds
Ajustes 8 la Utliidad [Pérdida) del Ejerciclo
Estimacién de Cuentas de Cobranzs Dudosa 2,770 6,080
Desvelorizacién de Existencias 2,784 8,353
Fluctuackin deal Valor de Actives Bioldgicos 0 0
Depreciacion y Deterloro do Valor del Ejerciclo 23,332 22,020
Amoitizaciin y castigo de Activos Intangibles 83 124
Amortzacion de Otros Activos 0 0
Provisiones 38,000 16,853
Pérdidn en Vera de Inversiones Financieras 0 0
Pérdida por Instrumentos Financieros Derivados 0 0
Pérdida an Venta de inversiones Inmabiiarias [+ o}
Pérdidn en Venria de Inmuebles, Maguinario y Equipo 0 0
Pérdido en Venia de Aciives Intohgibies 0 0
Gastos Financisros 0 0
Participacién en los Resultados de Pertes Rolacionadss (neta de dividendos recibidos en
slectivo} [ 0
Impuesto a la Renta y Participacion da los Trabajadores 0 0
Otos 32,508 21,758
Menos:
Ajustes a [a Wtiiidsd (Pérdida) del Ejercicio
Fluctuacisn del Vaior de Activos Bioldgicos g 0
Utildad en Vornta do Inversiones Finantleras [+] 0
Ganancia por Instrumentos Financieros Derivados 1] 0
Ltikdad en Venta de Inversiones inmobZaras 1] 0
Ulikded en Venta de Inmueties, Maguinarla y Equipo 1,683 {658)
Utildad en Venta de Activos Intangibios o 0
ingresos Financieros 0 +]
Porticipacién en los Resultados do Partes Rolaclonadas (neta de dhidendos recibidos en
alective) (22,6809) (8,402)
Impuesto ata Renta y Participacién de kos Trabajadores 0 248
Otros {6.802) {10,608)
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumnemto) Disminucién de Cuentas por Cabrar Comerciaies {22.521) 258
{Aumento} Disminucin de Cuentas por Cobrar a Partes Refacionadas (14,531) 1]
{Aumento) Disminucidn de Otras Cuerntas por Cobrar {4.839) (1.575)
(A } Disminucién en E {108,344) (18,830)
{ ) Disminucién en Actives Biologicos 0 0
[Aumento} Disminucin de Acuvos no Corriendes mentenidcs para i Venta 0 0
[Aumento} Disminucion en Gastos Diferidos {1,828) {1,075)
{Aumenio) Disminucikin de Otros Actives 0 0
Aumento (Disminuciin) de Cuentas por Pogar Comenciales 19,789 (57,803)
Aumerio (Disminucidn) de Cusntas par Pagsr 8 Partes Retaclonadas 1,243 0
Aumemo (Disminuciin) da Impuesta a [ Resta y Particly, Comentas 0 0
Aumento (Disminucion) de Diras Cusntas por Pagar (105,452 8,768
Aumento (Dlsminucién) de Provisiones 0 0
Aumento (Disminucidn) do Pesivos manteridos pare & Vents 0 [+}
Cobros pon
Int y Rendimi {no Inchsides en la Actividad da | o) 0 [+
Dhividendos (no inchuidos en i Actividad de nversidn) 0 0
Diferencia de Cambio 0 [+]
Pagos por;
Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores 0 0
i ¥R {no Inchvidos en la Actividad ds Financiacion) 0 []
Provisiones [+] 0
Diferencia de Cambio y, 0 [*]
Aumsnto (Dism) del Efective y Etqjuivalents de Efectivo Provenientes de la Actlvidad de
Qparacién (84,367} 54,145

£ PALMA

637 p sa.Contralaria
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